COVID-19 SALGINI ve DUNYA MADENCILIiGi

Diinya Saglik Orgiiti COVID-19 koronaviriis salgin1 pandemi salgmi ilan etti. Bu yaziy1
kaleme aldigim 27.03.2020 tarihinde teyit edilmis 554.000 vaka ile nerede ise tiim diinyaya
yayilmis bir salgin s6z konusu. Bu durum tiim ekonomik unsurlari ve sanayi alanlarint dogrudan
etkiliyor ve giderek kiiresel bir durgunluga dogru yol aliyor. Bdylesine bir durumda, bir¢ok
madencilik sirketi COVID-19 salginlarindan etkilenmis ve kiiresel kisitlamalar, bazi
madencilik projelerinin yavaglatilmasi ve hatta kapatilmasi gibi 6nlemleri almis goriiniiyor.

2020 y1l basinda, kiiresel ekonominin en biiyiik 20 madencilik sirketi ile yapilan bir arastirmada
madenciligin gelecegine dair olumlu sinyaller mevcuttu. Uzmanlara gore yil iginde yaklasik
%11’lik bir sermaye artis1 6ngoriiliiyordu. Diinyanin 6nde gelen 20 madencilik sirketi 2019
yilinda sermaye harcamalarini %12 biiyiiyerek 49,1 milyar ABD dolarina ulagmisti. Bu rakam
2018°deki kadar 6nemli olmasa da (+%20), 2016 ve 2017 yillarindan daha iyi ve bir toparlanma
cizgisini ifade ediyordu.

Diinyanin 6nde gelen madencilik sirketlerinden Rio Tinto igin, 2019’dan 2020’ye kadar 500
milyon dolarlik bir sermaye artirimi olusmustu. Yine madencilik devlerinden Vale sirketi de
2020’den 2021 yilina kadar 5 milyar dolarlik bir yatirim planlandigi ve 2019 yilinda 4 milyar
dolarin biraz lizerinde bir harcama ile yasanan son kazalardan sonra atik barajlarmnin
kullanimin1 azaltmak i¢in dnemli yatirnm yapilmisti. Bu yil, diger 6nemli kiiresel madencilik
kuruluslarindan Anglo American, BHP ve Glencore ile birlikte, ilk bes tarafindan 30 milyar
ABD dolariin iizerinde sermaye harcamasi bekleniyordu. Diinyadaki tiim madenci sirketler,
viriisiin faaliyetlerini etkilememesi icin her tiirlii 6nlemi alirken salginin giderek yayilmasi bu
y1l madencilik sektoriindeki sermaye yatirimlarini oldukea etkileyecegi diistintilmektedir.

PANDEMI, ULKELER VE MADENCILIK

Baskan Donald Trump ve Reuters tarafindan 19 Mart 2020 tarihinde Kongre liderlerine
gonderilen bir mektuba gore, ABD komiir endiistrisini olusturan madencilik firmalarina
koronaviriis salginindan kaynaklanan ekonomik sikintilarin asilmasi i¢in kapsamli bir mali
paket acikladi. Bu paket salgindan etkilenen komiir endiistrisini ayakta tutmak ve minimum
zararla bu stireci atlatmak i¢in bir dizi 6nlem ve destekleri icermekteydi. Yayimlanan mektupta
Ulusal Madencilik Dernegi, Trump, Temsilciler Meclisi Bagkan1 Nancy Pelosi ve Senato
Cogunluk Lideri Mitch McConnell’den “komiir sirketlerinin faaliyetlerini siirdiirmek i¢in
ihtiya¢ duyduklar1 nakit akisina erigsmesini” istedi.

Salgin, Kanada’da da madencilik faaliyetlerini etkiledi. Bagbakan Frangois Legault’un ticari
faaliyetleri kisitladigt duyurusundan sonra Quebec’teki madenlerin  bircogu durum
degerlendirmesi yapti. Bu aciklamadan sonra (09.03.2020) biiyiik madencilik sirketleri birbiri
ardina operasyonlarinin azalacagini1 dogruladilar. Rouyn-Noranda’daki madenin gegen Cuma
(13.03.2020) giinii durma noktasina geldikten sonra, hafta basi Eléonore madeni de
faaliyetlerini askiya alan ilk biiyilk maden oldu. Bu gelismelerden bir hafta sonra benzer bir
duyuruyu facebook sayfasindan Kanada Malartik maden isletmesi de yapti. Eldorado Gold,
Agnico Eagle, lamgold, Hecla Quebec ve Kanada Malartik maden igletmeleri ortak bir duyuru
ile faaliyetlerine 13 Nisan 2020 tarihine kadar ara verdiklerini duyurdular.

Cin disindaki viriis salgmindan en ¢ok etkilenen italya’da, su anda yiiriirliikte olan ulusal
olaganiistii halin Alta Zinc’in Italya’da bulu nan ve amiral gemisi olarak nitelendirdikleri



projelerini askiya almalarina neden oldu. italya’daki mevcut gidisin 16 Nisan’a kadar devam
etmesi planlaniyor, ancak Italyan yetkililer kilitlemenin gerekirse genisletilebilecegini kabul
ediyor. Bir diger Avrupa iilkesi olan Portekiz’de de Lundin Mining sirketi tarafindan yliriitiilen
Cinko Genisleme projesinin gegici bir siire ertelendigi ve viriis salgminin sona ermesinin
ardindan ele alinacagi bildirildi.

Benzer bir durum Giiney Afrika’da da yasanmakta. Ulkenin ve Diinyanin en biiyiik platin grubu
Sibanye-Stillwater, manganez, krom ve biiylik altin {reticisi sirket katkisi, COVID-19’un
yayllmasini yavaslatmak i¢in {i¢ haftalik bir “kilitlenme”ye gittigini duyurdu. Sirket uzun
zamandir, Londra Metal Borsast (LME) aracilig1 ile diinyadaki altin, platin ve paladyum
fiyatlarin1 kontrol ederken, viriisiin etkisi ile artik kendi madenlerinin sabit maliyetlerini ve kar
marjlarini kontrol etmek durumu ile karst karstya. Cumhurbagkani Cyril Ramaphosa 23 Mart
tarihinde yaptig1 agiklamada; yasanan bu durumun 16 Nisan’a kadar siirecegini ve bu durumda
Gliney Afrika’da bir¢ok isletme gibi tilkenin en 6nemli sektorlerinden madencilik firmalarinin
da etkilenecegini belirtti. 2019 rakamlarina gore Giiney Afrika’da madencilik sektorii 450.000
kisiyi istihdam etmekte ve yine Gliney Afrika madencilik sanayine bagl calisan ¢ok sayida
tedarik ve hizmet isini de desteklemektedir.

COVID-19 salginindan Afrika’daki madencilik faaliyetleri de nasibini aliyor. Endeavor
Mining, bu hafta, sirketin Burkina Faso’daki Houndé¢ madenindeki bir is¢isinin COVID-19
testinin pozitif ¢iktigini bildirdi. Sirket, baz1 iscilerin, bu ¢alisanla etkilesime girdikten sonra
onlem olarak ilgili isletmesini karantinaya alindigin1 soyledi. Sirketten yapilan agiklamada
salginin diinyaya yayilmasinin ardindan belirli zamanlarda ¢alisanlarina test uygulandig: ancak,
bu ¢alisanin daha dnce enfekte oldugunun tespit edilmedigi belirtildi. Bu gelismelerin ardindan
Endeavor Mining sirketi Burkina Faso ve Fildisi Sahili’ndeki tesislerine gelen tiim ¢alisanlar
veya yiikleniciler igin 14 giinliik zorunlu bir karantina donemi uyguladi. Gana’daki AngloGold
Ashani sirketi de Obuasi altin madenindeki bir is¢inin testinin pozitif ¢iktigini ifade etti. Bu
gelismenin ardindan Gana’daki bircok madencilik firmasi giivenlik 6nlemlerini artirdi ve tim
gerekli olmayan personelin evden ¢alismasi konusunda uygulamalar baslatt.

Lundin Mining’in Sili’deki Candelaria madenindeki bir ¢alisaninda testin pozitif ¢ikmasi
iizerine Sisi’de ve diger bir¢ok iilkedeki madencilik faaliyetlerinde 6nemli tedbirler alinacagi
aciklandi. Peru Ulusal Madencilik, Petrol ve Enerji Dernegi (SNMPE), liye sirketlerinin
cogunun COVID-19’un yayilmasini smirlamak i¢in personelinin  %75’ini  madencilik
alanlarindan tahliye ettigini agikladi.

Viriis salgin1 nedeni ile Diinyada yasanan madencilik faaliyetlerinin kisitlanmasinin diginda,
madencilikle ilgili bir¢ok etkinlik de bu durumdan nasibini aldi. Bu etkinliklerin basinda
madencilik fuarlari ve bilimsel kongrelerde yer aliyor. Ornegin ilk olarak yapilmasi planlanan
ve Mogolistan’1n en biiylik uluslararasi madencilik ve petrol fuar1 olan Mogolistan Madencilik-
2020, ilk olarak 8-10 Nisan 2020 tarihlerine daha sonra da belirsiz bir tarihe ertelendi. Benzer
bir sekilde Nunavut Madencilik Sempozyumu Dernegi, COVID-19’un yayilmasiyla ilgili
endiseler nedeniyle 30 Mart-2 Nisan tarihleri arasinda ger¢eklestirmeyi planladiklart Bilimsel
Madencilik Sempozyumunu iptal etmeye karar: verdi.

MADENCILIK SIRKETLERI ve VIRUS SALGINI
Diinyada yasanan bu siiregte Kiiresel madencilik devleri Rio Tinto, BHP ve Anglo American,

koronaviriis ile ilgili kisitlamalar nedeniyle iiretimde yavaslamalar oldugunu bildirdi. Bu
sirketler gelecege iliskin yatirimlarini ve “zorunlu olmayan yatirimlarini™ askiya aldiklarim



bildirdi. 2020 Mart aymnin ikinci yarisindan baglayarak Rio Tinto’nun Mogolistan’daki Oyu
Olgoi projesi, Mogolistan hiikiimetinin iilkenin gecen hafta ilan edilen COVID-19 teshisini
takiben kisitlamalar1 sikilastirmasi sonrasinda askiya alindi. Bu arada Anglo American, Peru
Hiikiimeti’nin COVID-19’un yayilmasini engellemek i¢in 15 giinliik bir karantina agiklamasini
takiben, Peru’daki Qullaveco bakir projesini belirsiz siireligine durdurdugunu agikladi.

Ik olarak madencilik sirketi Rio Tinto, corona viriis nedeniyle bazi operasyonlarini
yavaslattigini agikladi. Sirketin agiklamasima gére Gliney Afrika’da Richards Bay Minerals,
hiikiimetin direktiflerine uyum ¢ergevesinde iiretimini durdurdu. Agiklamaya gore Richards
Bay Minerals’in tim madencilik operasyonlari 26 Mart’tan itibaren 21 giin duracak. Sirket
operasyonlarin ne zaman tekrar baslayacagi veya 2020 hedefi ile ilgili simdiden bir sey
soylemenin erken oldugunu bildirdi. Giliney Afrika’daki Zulti South projesinin insaatinin
yeniden baslamasi da ertelendi. BHP, COVID-19 kriziyle yerel topluluklar1 ve ortakliklarini
desteklemek icin fon yaratti. Cokuluslu madencilik devi BHP, koronaviriis pandemisinin yol
actig1 bu topluluklara yonelik 6nemli zorluklara yanit olarak, iiretim alanlarinda bdlgesel
Avustralya topluluklarini desteklemek i¢in 50 milyon AUD (28,7 milyon $) Hayati Kaynaklar
Fonu acikladi.

Anglo Amerikan genel miudiiri Mark Cutifani, tim diinyadaki sirketlerine ve ortakliklarina
gonderdigi mesajda; “Isyerlerinde ve ¢evremizdeki isimizle etkilesime giren herkesin
giivenligini, sagligini ve refahini korumak i¢in sirketin dogasina ve konumuna gore uyarlanmis
tiim uygun onlemleri aliyoruz” agiklamasinda bulundu. Uzaktan ¢alismanin miimkiin olmadig1
ofisler i¢in Anglo American, kat1 saglik kurallarinin uygulandigi, madencilik operasyonlarinda,
ekip toplantilari, konaklama ve sosyal alanlar i¢in sosyal uzaklastirma Onlemleri
uygulanmaktadir. Madencilik faaliyetleri ile ilgili uluslararasi seyahatlerin yani sira isletme
alanlaria zorunlu olmayan ziyaretler de kisitlanmistir. Kisitlamalar, sirketin ve ¢alisanlarinin
virlis salginlarindan korunmasini ve madencilik iiretimindeki aksakliklari en aza indirmeyi
amaglandig belirtilmistir. Anglo American, tiim madenlerinin su anda faaliyete gectigini ve
koronaviriis salgininin iiretim tizerinde 6nemli bir etkisi olmadigin1 dogruladi.

Benzer bir sekilde, Copper Mountain bagskan1 ve CEO’su Gil Clausen, “Su anda korona viriis
etkisinin sonucu olarak faaliyet gosterdigimiz diisiik ve ugucu bakir fiyat ortami goz oniine
alindiginda nakit akisimizi korumaya ve maliyetleri en aza indirmeye kararliyiz. Dogrudan
Flotasyon Reaktorlerinin kurulumu da dahil olmak {izere anahtar projelerle devam ederken,
bor¢ marjin1 da iceren tiim yiikiimliiliiklerimizi rahatga karsilayabilmemiz i¢in nakit marjini
korumak ve biiylitmek i¢cin maden planimizi revize ettik.” ifadeleri ile sirket yaklasimini
aktarmistir.

Kiiresel madencilik sirketlerinden Glencore da gegen hafta Londra’daki ofisini bir ¢aliganin
viriis i¢in pozitif test ettikten sonra kapatti. Maden sahalarinin disinda, birgok sirket koronaviriis
endiseleri nedeniyle ofislerini kapatti. Madenciler Kinross ve lamgold, her iki sirketin COVID-
19 i¢in bazi ¢alisanlarinin testi pozitif olduktan sonra ofislerini kapatti. Diinyanin en biiyiik
demir cevheri lireticisi Vale, viriisiin iilkesi Brezilya’ya yayillmasini azaltmak i¢in Cin’den
COVID-19 i¢in 5 milyon hizli test kiti satin aldi.

Diinyadaki bircok madencilik sirketi, hiikiimet kisitlamalarina uygun olarak veya madencilik
sahalarinda onaylanmig COVID-19 tanilarini takiben operasyonlarin tamamen yavaglatmig
veya kapatmis durumda. Birgok sirkette bu durumu firsat bilerek yeni arayislar i¢cinde. COVID-
19 salgmi ile birlikte kiiresel madencilik sirketleri madencilik teknolojileri ve otomasyon
faaliyetlerini devreye soktugu goriiliiyor. Sirketler bu konularda devreye almaya calistiklar



bazi uygulamalar1 devreye soktular ve robotik iiretim tarzlarini ¢alistirmaya basladilar. Kendi
kendine giden c¢ekici kamyonlar1 ve uzaktan operasyon merkezleri de dahil olmak iizere
otomatik liretim ¢ozlimlerinin alim1 yavas ama istikrarl olarak devreye alindi. Otomasyona ilk
adimlardan biri, 2008°de kiiresel madencilik devi Rio Tinto’nun Gelecegin Madeni girisimi ile
gelmisti. Bat1 Avustralya’nin Perth kentindeki bir uzaktan operasyon merkezinden isciler,
bolgedeki tiim madenlerde iiretim faaliyetlerinde robotik unsurlari kullanmaya basladilar.

MADENLERIN GENEL GORUNUMU

COVID-19’un yaygn kiiresel yayilimi, imalat sanayi ve bu sanayiyi besleyen bircok sektorii
olumsuz etkiledi. Diinyadaki en biiyiik hammadde tiiketicisi olan Cin’in bu salgin nedeniyle dis
diinyaya kapilarin1 kapatmasi basta madencilik olmak {izere tiim sektorleri oldukga etkiledi. Bu
stiregte birgok madencilik {iriinii digsatimin nerede ise durma noktasina geldigi bu donemde
stoklara calismaya ya da iretimlerini kisma/durdurma noktasina geldi. COVID-19 salgini
nedeni ile endiistriyel metalde gosterge kabul edilen bakir fiyatlar1 dort yilin en diisiik diizeye
inerek, yilbasindan bu yana %22 diistii. Aliminyum %14, ¢inko %20 ve kalay %22 fiyatlar1 y1l
basindan bu yana ciddi bir diisiis kaydetti.

Diinyada yasanan Corana viriisii siirecinden en biiyiik zarar1 petrol iireticileri gordii. Brent
petrolde son yirmibes yil iginde varili 1998 yilinda 9,55 dolar ile tarihin en disiik seviye, 2008
yilinda ise 147,5 dolar ile tarihin en yiiksek seviye test etmisti. COVID-19’dan sonra Brent
petrol fiyatlari son 13 ayin en diisiik seviyesini gorerek varili 25,74 dolardan (26.03.2020) islem
gordii.

COVID-19 salgin1 nedeniyle kiiresel petrol talebi, seyahat yasaklar1 ve kisitlamalari ile olduk¢a
diistii. Bu duruma ek olarak ABD destekli Suudi petroliiniin fiyatini ani bir sekilde diigiirmesi
ve Rusya ile aralarinda bir petrol fiyat savasina neden oldu. Salgin siirecinde, hiikiimetlerin
petrol rezervleri, tretici iilkelerin politikalar1 ve stok miktarlari, petrol sirketlerinin yatirim
politikalart da olumsuz etkilenerek petrol fiyatlarindaki diisliste rol oynadi. Talep yoniindeki
azalis, bircok iilkede tretim kisitlamasindan kaynakli gelismeler, endiistride kullanim,
ulastirma sektoriiniin gereksinimleri, kiiresel iklim degisiklikleri ve enerji kullanim talebindeki
azalis da petrol fiyatlarinin diisiindeki en 6nemli etkenler.

Petrol ve kiiresel borsalardaki diisiisiin ardindan COVID-19 salgininda altin en giivenli liman
olarak goriildii. Gegen y1l eyliil ve kasim aylar1 arasinda, altinin ons fiyat1 bagina 2.200 dolar
civarinda seyretti, Kasim ayinda 2.150 dolar/oz altina diistii ve bu isaretin Ocak ayma kadar
geriledi. Buna ek olarak, ABD Baskani1 Donald Trump ile Cin Devlet Baskan1 Xi Jinping
arasinda kismi bir ticaret anlasmasi yapildiktan sonra, diger metaller ve pazarlara yonelik
gorliniim artt1. Ancak, Ocak ayinda COVID-19’un neden oldugu belirsizlik yeniden giindeme
geldi ve 2.150 $/0z’dan 2.560 $/0z’a (23.03.2020) yiikselmesine neden oldu. Genellikle altina
paralel bir seyir izleyen giimiiste de benzer bir tablo bulunmaktadir. Altin kadar 6nemli bir ¢ikis
yapmasa da giimiisiin fiyat1 Aralik ayinda 24 $/0z’dan 2020 Mart ay1 basinda 28.60 $/0z’a kadar
yiikseldi. Mart aymin son giinlerinde ise (20.03.2020) 25.36 $/0z seviyesinden islem gormekte.

COVID-19 salgin ile birlikte altin ve giimiiste yasanan bu kismi artiglar basta metaller olmak
tizere diger madenlerde tersine bir fiyat yapilanmasina neden oldu. Bu salginin yasanmasi ile
birlikte Cin’deki iiretim tesislerinde uzun siireli kapanmalara ve talebin durgunlagmasina neden
oldu. Sonug olarak, Londra Metal Borsasi bakir envanteri Ocak ay1 ortasindaki 125.000 tondan
az bir artisla yaklasik 190.000 tona ulasti. Bu siirecteki COVID-19 ile devam eden belirsizlik,
bakirin fiyatin1 hafta basinda (23.03.2020) ton basina 5.482 ABD dolarina kadar geriletti. Bu



rakam neredeyse ti¢ yilin en diisiik noktasi. 26.03.2020 tarihinde de bakirin fiyat1 hala diistik
bir seviyede 5.551 $/ton seviyesinde islem gordii. Son birkag yildir ABD ve Cin arasinda devam
eden ticaret anlagmazlig1 bakirin fiyatini, nikel dahil diger ana metallerle birlikte yapay olarak
kisitladi. ABD’li yatirim bankasi Goldman Sachs, bakir arzinin bu yil talebi 260 bin ton
asacagini Ongoriiyor. Bankanin bir 6nceki tahmini ise talebin arzi 140 bin ton gegecegiydi.
Bununla birlikte LME onayl1 bakir depolarindaki stoklar da yaklasik yiizde 30 yiikseldi. Biiyiik
bir kismi Giiney Kore ve Tayvan’da olmak iizere stoklarda bekleyen bakirin gecen hafta
itibariyle 230.000 tona yiikseldigi belirtiliyor.

Nikel, daha 6nce arzin olugmasi ve talebin artmasi nedeniyle 2020 yilina olumlu bir giris
yapmisti. Tim bu olumlu havaya ragmen corona viriisiiniin yarattigi ortam tiiketimin
azalmasina ve Uretimin nerede ise durma noktasina getirdi. Bu durum ise LME’deki nikel
envanterlerinin Ocak basinda 156.378 tondan 235.368 tona tirmanmasina neden oldu. Bakira
benzer sekilde, nikel envanteri biiylidiik¢e, emtia fiyat1 diistii ve Ocak ay1 ortasindaki 14.285
ABD dolarindan 28 Subat’ta 12.155 ABD dolarina kadar disti.

Cinko talebinin COVID-19 salgminin etkisinden etkilenmesi diger madenlere oranla biraz daha
uzun zaman aldi. LME ¢inko envanteri 2 Ocak’ta 51.125 tondan Subat basinda 49.625 tona
diistli. Bununla birlikte, Subat ilerledikge stok seviyelerinde dnemli bir sigrama meydana geldi
ve seviyeler ay sonuna kadar 75.275 tona ulasti ve Mart basinda 75.225 tona geriledi. Diger ana
metallere benzer bir yapida ¢inko fiyatlari 22 Ocak’ta 2.466 ABD dolari/ton’dan 16.03.2020
tarihinde 1.925 ABD dolari/ton’a diismesine neden oldu. 24.03.2020 tarihinde ¢inko fiyatlar
1,999 ABD dolari/ton’a yiikselmesiyle birlikte kii¢iik bir sigrama gergeklesti. Ancak,
26.03.2020 tarihinde 1.978 $/ton seviyesinde islem gordii.

Onemli metallerden kursun ise, LME envanterinde Ocak ay1 basinda 66.100 tondan diizenli
olarak yiikselerek Subat ayimi 68.100 tonla kapatmis ve 11 Mart’ta 70.300 tona ulasti. Durgun
bir seyirle 2020’ye baslayan kursun fiyatlari 6nce 16 Ocak’ta 2.026 $/ton’a ulasmis ve Subat
ay1 ortalarinda ise 1.809.5 $/tona kadar diismiistiir. Bu tarihten sonra oldukga degisken bir seyir
izleyen kursun fiyatlar1 Mart ayinin ortalarinda 1.212,50 $/ton’a kadar inmistir. Benzer bir yapi
izleyen kobaltta da LME’nde islemler oldukg¢a degisken bir rotada seyretmistir. Koronaviriis
rlizgarlarina ragmen, kobalt LME envanteri 2 Ocak giinli 668 tondan bir hafta iginde 645 tona
gerilemis ve bu durum da talebin bir miktar devam ettigini gostermistir. Ocak aymda 32.000
ABD dolar/ton ile baglamis ve Subat ayinin baslarinda diisiise gegmeden 34.250 ABD dolar/ton
seviyesini gormiistiir. Bununla birlikte, metalin fiyat1 da ¢ok fazla degismemis, viriisiin
yayilmasindan iki ay sonra dalgali bir sekilde 26.03.2020 tarihinde 31.000 $/ton’a gerilemistir.

Grafit ve lityum dahil olmak iizere diger akii metalleri, lireticiler ve tliketiciler arasindaki ikili
anlagsmalar ile fiyatlar1 belirlenen madenlerdir. LME su anda Fastmarkets’in lityum
kimyasallar igin fiyatlarin1 referans olarak kullanmaktadir. Ancak Subat ayindan bu yana
lityum karbonat haftalik fiyatinda su anda 8.750 ABD dolar/ton oldu ve ¢ok da degismedi. Ayni
sekilde, lityum hidroksit i¢in Fastmarkets referans fiyati da aym1 donemde degismezken,
kimyasal madde 10.250 ABD dolar/ton’u ge¢medi.

Metal fiyatlari, tim diinyada talebi aniden yavaslatan salgin ve piyasalarda yasanan nakit
sikintis1 nedeniyle, serbest diisiislinii siirdiiriiyor. Cin’de baglayan salgin, en biiyiik metal
tiiketicisinin her tiirlii emtiaya olan ihtiyacini azaltarak, fiyatlar1 asag1 cekmeye devam ediyor.
Sosyal mesafe uygulamalar1 nedeniyle talep tarafinda yasanan ani sok, giivenli liman olan
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altinda bile izlenen diislislerin yaninda, diger endiistriyel metallerde de belirginlesiyor. Salgin
metal borsalarina da bulasti Kiiresel resesyon beklentileri ve mevcut dolar likiditesinde yasanan
sikintinin metal borsalarina da sirayet ettigi goriiliiyor.

SONUC YERINE

Tiim diinyada COVID-19 viriisiine bagli olarak yasanan pandemi salgini basta 6nemli sanayi
dallar1 olmak tiizere her tiirlii sanayiyi ve madencilik sektoriinii etkilemektedir. Yasanan bu
durumla ilgili olarak bir¢ok iilke ve sirket onlem paketleri ve tesvikler agiklamakta, salgin
sonuglanana kadar minimum ekonomik zararla bu durumu atlatmanin yollarini aramaktadir.
Son yillarda diinyadaki en O6nemli emtia tedarik¢isi Cin’de yasanan ekonomik durgunluk,
iiretim ve satis noktasinda diger iilkeleri de etkilemistir. Yasanan pandemi planlandigi gibi gitse
bile 2020 yilinda beklenilenin ¢ok altinda madencilik yatirimi yapilacag: ve sektorde ciddi bir
durgunluk yasanacagi ifade ediliyor.



Aciklanan dev paketlerle diger tiim varliklar gibi kisa siireli yiikselisler yasasa da neredeyse
tiim ingaat projeleri ve beyaz esya iiretiminde kullanilan metaller kiiresel krizden bu yana en
kotii haftalarindan birini yasadi. ABD’de 2 trilyon dolarlik paketin Senato’dan gegmesi sonrast
bakirin tonu 4.814 dolara kadar yiikselse de uzmanlara gore bu yiikselis gegici. Uzmanlar
yaptiklar1 aciklamalarda; madencilik iiriinlerinde yasanan arzin giderek derinlesecegini ancak
bundan daha 6nemlisi madencilik sektoriine ihtiyag duyan diger sanayi alanlarinda yasanan
krizin talepte de onemli diisiislere neden olacagini belirtiyorlar. Mart 2020 tarihinde bazi
madencilik {irtinlerinde yasanan bazi inis-¢ikislarin madencilik borsalarinda yasanan ve kar
amacl al-sat iglemlerinden kaynaklandigin1 ve asil fotografin sirketlerin elindeki stoklarin
tilkenecegi Nisan-Mayis ayinda daha net goriilecegini ifade ediyorlar.

Cogu sirket, belki de sasirtici olmayan bir sekilde, gelecek yilki goriintimleri hakkinda ¢ekingen
davraniyorlar. I¢inde bulundugumuz aylarda madencilik icin 2019 yil1 rakamlar1 ve 2020 igin
gorlintimlerinin, korona virlisiin gercek etkileri netlesene kadar tahmin olarak agiklanacagini
ifade ediyorlar. Tiim bu agiklamalar Subat ayin i¢inde ger¢eklesmisti. Mart ayinin son giinlerini
yasadigimiz bu anlarda viriislin giderek yayilma egilimi gostermesi ve gelecegin heniiz belirsiz
olmasi sirketlerin yatirim ve hedeflerini giderek daha belirsiz hale getiriyor.

Tiim bu gelismelere ragmen durum karamsar da degil. Virisiin ilk goriindiigii yer olan Cin’de
her giin yeni vaka sayisinin diisiik kalmasiyla birlikte, iilkenin imalat ve insaat sektorleri
kademeli olarak hayata geri dondii. Subat ayinda yapilan bir ankette, ankete katilan orta ve
biiyilk olgekli madencilik isletmelerin %90,8’i Mart ay1 sonuna kadar islerine geri
doneceklerini, orta ve biiylik 6lgekli iireticilerin %94,7°1 ise Nisan basinda bu durumun ortadan
kalkacagi dair tahminde bulundu. Birgok sirket pandeminin ortadan kalkmasinin ardindan bir
slire i¢in tam kapasitede ¢aligmayacak olsa da bu durumun en azindan iilke ¢apinda maden
talebini canlandirmaya ve hizla yiikselen stoklar1 azaltmaya yardimci olacagini diisiiniiyor.

Uzun yillar boyunca insanligin karsilagmadigi bu sorundan bir an 6nce kurtulabilmek dilegiyle.
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